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Fabless 100 综合指数计算流程

➢ 数据收集与预处理

➢ 数据归一化处理

➢ 数据平移处理

➢ 权重分配与综合指数计算
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收集所有上市Fabless公司最近两年的营收、利润、毛利、研发占比、专利数量等关键指标数

据，为后续分析提供基础数据支持。

通过这些指标，能够全面了解各Fabless公司的经营状况和技术创新能力，为排名计算奠定数

据基础。

收集 Fabless 上市公司关键财务与技术指标

对收集到的每一项数据，计算其平均值、均值、标准方差，以相对精准地衡量全组数据的离

散程度和变异性。

这些统计学参数有助于评估数据的分布情况，为后续的数据归一化处理提供重要依据，确保

数据处理的科学性和合理性。

计算各项指标的统计学参数

数据收集范围与指标
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数据归一化处理

选择Z-score归一化方法

⚫ Z = (X - μ) / σ，其中 X 为原始数据点，μ 

为平均值，σ 为标准差。

⚫ 为每一项数据做归一化处理，将数据映射

到 [0,1] 区间或 [- 1,1] 区间。

⚫ 归一化有效消除不同指标之间的量纲和数

量级差异，使数据具有统一的标准或规格，

增强数据可比性，为后续的综合评价提供

便利。

⚫ 每一项都减去该项归一化最小值，保证了所

有指数的正向性，为后续权重分配奠定基础。

⚫ 这一步骤不会改变数据的相对关系和排名次

序，提升模型的实用性和可解释性。

归一化处理后的数据调整
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权重方案测试过程

多方案对比

我们测试了多种权重分配方案，包括等权法

、基于历史表现的动态权重法等，以寻找最

优解。

敏感性分析

通过改变单一权重值观察对综合指数的影响

，确保模型对权重变化的鲁棒性。

回溯测试

利用过去五年的数据进行回溯测试，验证模

型在不同市场环境下的稳定性和预测能力。

同行评审

邀请行业专家对我们的权重分配方案进行评

审，收集反馈并进行必要的调整。
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综合指数

增长潜力指数

综合指数与增长潜力指数的计算

类别 营收数 利润数 23-24营收数 23-24利润数 22-23营收数 22-23利润数 毛利率 研发数 专利数

权重 2.8 2.8 1 1 0.6 0.6 0.4 0.4 0.4

类别 营收数 23-24营收数 23-24利润数 22-23营收数 22-23利润数

权重 2 3 2 2 1

•可复现性：模型采用开源设计，所有计算步骤与权重分配方案公开，确保结果的可验证性。

•灵活性： 支持根据实际需求调整权重分配或新增指标，以适应不同的分析场景。

•透明性： 基于客观数据，结合统计分析，确保排名结果的科学性与公正性。
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三个财务维度观察百家上市公司

•喜： 营收下降趋势收窄，5家营收翻番

•忧： 平均营业毛利率为负，仅5家公司守住了30%

•希望：上市公司平均研发占比33%，15家超过50%
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喜：营收下降趋势收窄，5家营收翻番

公司名称 技术类别
24Q3营收

单位：亿元

23Q3营收

单位：亿元

23-24Q3

营收增长率

德明利 Memory 35.97 9.76 268%

思特威 Sensor 42.08 17.73 137%

佰维存储 Memory 50.25 21.22 137%

云天励飞 AI 4.83 2.27 113%

江波龙 Memory 132.68 65.79 102%

• 下降趋势收窄：在今年统计的111家公司中，2024年前三季度营收同比2023年降低的有37家，2023年同比2022
年营收降低的有47家，整体营收下降有所放缓。

• 5家上市公司前三季营收翻番
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喜：不同技术领域平均营收增长速率对比（2024-2023前三季度）
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• 通讯领域统计的19家上市公司中，11家营收同比下降。
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忧：不同领域上市公司平均营业毛利率为负
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2024年前三季不同领域平均营业毛利率对比(%)

• 2024年前三季度营收同比2023年降低的有37家，但利润同比下降的有55家。而这个同比还发生在
2023年同比2022年利润下降的有74家的基础上。

• 2024年前三季度营业毛利率为负的企业达49家，111家上市公司平均营业毛利率为-5.4%
• 2024年前三季度净利润为负的企业达41家，111家上市公司平均净利润率为-3.3%
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忧：仅5家公司平均营业毛利率守住了30%

2024Q1-Q3

销售毛利率

2024Q1-Q3

营业毛利率

研发占比

芯动联科 83.9% 43.98% 39.12%

振华风光 67.3% 41.13% 11.68%

澜起科技 58.1% 36.62% 22.03%

峰岹科技 52.9% 34.50% 14.24%

海光信息 65.6% 33.54% 36.46%
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希望：上市公司平均研发占比33%，15家超过50%

公司名称 技术类别
24Q1-Q3营收

单位：亿元
研发占比

寒武纪 AI 1.85 690.92%

龙芯中科 Processor 3.08 126.07%

裕太微 Communication 2.66 87%

华大九天 EDA/IP 7.44 78.7%

广立微 EDA/IP 2.87 76.87%

概伦电子 EDA/IP 2.79 66.74%

铖昌科技 Communication 1.00 61.63%

芯原股份 EDA/IP 16.50 61.03%

安路科技 Processor 4.96 60.56%

臻镭科技 Communication 1.82 56.98%

慧智微 Communication 3.84 55.56%

国芯科技 Processor 4.70 55.14%

晶华微 Analog 0.97 53.65%

希荻微 PMIC 3.45 52.24%

思瑞浦 Analog 8.48 50.96%

• 半导体行业技术迭代快、人才成本高，试错
代价高昂（如流片费用），企业需通过高研
发投入维持技术壁垒。

• 111家上市公司前三季度的平均研发占比为
33%，有15家公司研发占比超出营收的一半



18

希望：2024前三季度不同领域平均研发投入对比(%)
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China Fabless 100  3+10类Top10 排行榜

Top 10划分规则：

➢ 按照十大技术类别将中国IC设计公司进行划分，每个类别挑选出Top 10，外加上市公司、EDA、IP公司这三个类别各

自的Top 10，共同组成Fabless100 3+10类Top10排行榜。

Top 10的入选标准：

➢ 公司总部位于中国大陆和香港/澳门境内，但不包括台湾地区企业

➢ 自主研发设计的芯片产品已经量产，并已投入商用或进入主流OEM厂商供应链

➢ 拥有多项发明技术专利，并具有较强的芯片研发和应用设计能力
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数据来源

➢ 上市公司：公开财报。

➢ 非上市公司：公司参与我们调查问卷主动披露、我们收集的材料（比如招股书

/发布会等）、公司上下游合作伙伴访谈评估
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Thank You.
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